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1. Base regulatéria e principios de interpretacao

Esta politica deve ser lida em conjunto com as demais politicas internas da LAIC, o contrato social, os regulamentos
dos fundos, os contratos com prestadores de servigos essenciais e terceiros contratados, e as normas legais,
regulatorias e autorregulatorias aplicaveis.

e Resolugdo CVM n° 21/2021, texto consolidado, que regula o exercicio profissional de administragéo de carteiras
de valores mobiliarios e substitui o regime da antiga Instrugdo CVM n°® 558/2015.

e Resolugao CVM n°® 175/2022, texto consolidado, e seus anexos normativos aplicaveis aos fundos de investimento,
especialmente regras de constituicao, funcionamento, divulgacéo de informacgdes, classes, subclasses,
prestadores essenciais e responsabilidades do gestor.

¢ Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°® 175/2022, aplicavel aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
inclusive quanto a diligéncia, lastro, elegibilidade, documentagéo, registro, custddia, cobranga, liquidagéo e
monitoramento de direitos creditérios.

e Resolugdo CVM n° 50/2021, com alteragbes posteriores, inclusive Resolugao CVM n° 245/2026, para prevengao a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de destruigéo
em massa.

o (Codigo ANBIMA de Administracéo e Gestédo de Recursos de Terceiros, Regras e Procedimentos de Administragao
e Gestédo de Recursos de Terceiros, Regras e Procedimentos de Deveres Basicos e Regras e Procedimentos de
Certificagdo, conforme versdes vigentes na data-base desta politica.

¢ Demais normas CVM, ANBIMA, legislacdo societaria, Lei n® 9.613/1998, Lei Geral de Protegdo de Dados e regras
aplicaveis a atividade efetivamente exercida pela LAIC.

2. Objetivo e escopo

Esta Politica estabelece critérios para gestédo do risco de liquidez dos fundos, classes, subclasses e carteiras
administradas sob responsabilidade da LAIC, considerando ativos, passivos, prazos de resgate, concentragao de
cotistas, fluxo de caixa, chamadas de margem, despesas, amortiza¢des e condi¢gdes de mercado.

Liquidez deve ser tratada antes da compra do ativo, ndo apenas quando o cotista pede resgate. Esse é o tipo de
detalhe antigo que continua moderno porque evita incéndio.

3. Principios de gestao de liquidez

e  Compatibilizar liquidez dos ativos com regras de resgate, amortizagao, pagamentos de juros, despesas e
obrigacdes dos veiculos.

e Avaliar liquidez em condi¢cdes normais e de estresse.

e Considerar concentragao de cotistas, historico de resgates, perfil de investidor, canal de distribuigao e eventual
comportamento correlacionado.

o Evitar dependéncia excessiva de venda forgada de ativos iliquidos, crédito privado, cotas fechadas ou direitos
creditorios.

e Registrar premissas, fontes de dados, excegbes e medidas corretivas.

4

. Metodologia

A metodologia deve ser proporcional a natureza de cada veiculo. Fundos abertos com resgate devem possuir controle
mais intensivo de caixa, resgates esperados, liquidez de mercado e cenarios de estresse. Fundos fechados, FIDC e
carteiras com ativos iliquidos devem focar fluxo de amortizagéo, recebimento, inadimpléncia, cronograma de
obrigagoes e liquidez dos direitos creditérios ou ativos de suporte.

Dimensao Controles minimos
Prazo de venda, haircut, profundidade de mercado,
Ativos concentragao, vencimento, rating interno, inadimpléncia e
garantia.
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Prazo de resgate, concentragao de cotistas, histérico de
Passivos movimentacdo, chamadas de margem, despesas e
amortizagoes.

Saldo disponivel, aplicagbes compromissadas ou de liquidez

Caixa imediata, contas operacionais e necessidades previstas.

Estresse Resgates acima do histérico’, fephamento de mercado, abertura
de spreads, atraso de recebiveis e falha de contraparte.

FIDC Fluxo de recebiveis, aging, concentragao por cedente e

sacado, inadimpléncia, recompra e subordinagao.

5. Limites e gatilhos

e Caixa minimo operacional, quando aplicavel.

e Percentual maximo de ativos iliquidos em veiculos com necessidade de liquidez.

¢ Concentragao maxima por cotista ou grupo de cotistas quando houver visibilidade.

e Gatilhos de reenquadramento para deterioragéo de liquidez de ativo, aumento de resgates, atraso relevante ou
estresse de mercado.

e Escalonamento para comité quando houver risco de ndo honrar obrigagdes ordinarias.

6. Plano de contingéncia de liquidez

Identificar origem do estresse e horizonte de caixa.

Priorizar uso de ativos liquidos, recebimentos programados e instrumentos previstos no regulamento.
Avaliar venda ordenada de ativos, evitando transferéncia indevida de riqueza entre cotistas.

Comunicar administrador fiduciario e demais prestadores essenciais conforme aplicavel.

Avaliar mecanismos regulatérios e regulamentares, inclusive fechamento para resgates, cisdo, amortizagao
extraordinaria ou assembleia, quando cabiveis.

Registrar decisdes, premissas, impactos e comunicagao aos investidores.
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o

7. Reportes e revisao

A area de Risco deve produzir relatério periodico de liquidez com indicadores relevantes, excegdes, evolugado de caixa,
cenarios de estresse e medidas recomendadas. A periodicidade sera compativel com a liquidez dos veiculos e a
materialidade dos riscos.

Disposicoes finais e aprovagao

Esta politica entra em vigor na data de sua aprovagéo formal e devera ser revisada, no minimo, anualmente ou sempre
que houver alteragao relevante na legislagao, na regulagao, nas regras ANBIMA, na estrutura da LAIC, nos produtos
sob gestdo ou em seus processos operacionais.

A versao aprovada deve permanecer arquivada em repositorio interno controlado e, quando aplicavel, disponibilizada
no site institucional da LAIC ou encaminhada a administradores fiduciarios, distribuidores, auditores, reguladores e
autorreguladores.

Elaboragao Revisdo Aprovacao

Nome, cargo e data Nome, cargo e data Nome, cargo e data
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